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ABSTRACT

Forward exchange rate is set exchange now or at present but applied to the future (Future Period)
between more than 2 x 24 hours to 12 months. Analysis of the forward exchange rate is very
important in the forward contract because of differences in the forward exchange rate that has
been predicted with the actual spot rate may result in gain or loss on the forward contract. The
purpose of this study is to know the 1-month forward rate of interest rates and to compare the 1-
month forward rate with foreign currency exchange rate of Bank Indonesia.

Data used in this research is the deposit interest rate (USD) 1 month from several banks, deposit
rates (USD) 1 month, and foreign exchange rates. And methods used in this research are a
method of Forward Rate and the method of One Sample t-test. And it was using SPSS
application 17.

From the research results obtained Rupiah interest rates higher than the interest rate to USD, then
the difference between the interest rate is positive for the home interest (ih> if), causing the
forward rate will depreciate the domestic currency and foreign currency forward rate will
appreciate. And based on statistical analysis of one sample t-test results obtained t count> =t
table so Ha is received. That is no different from the forward exchange rate of Bank Indonesia.
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ABSTRAK

Kurs Forward adalah kurs yang ditetapkan sekarang atau pada saat ini tetapi diberlakukan
untuk waktu yang akan datang (Future Period) antara lebih dari 2 x 24 jam sampai dengan 12
bulan. Analisa kurs forward sangat penting dalam forward contract karena perbedaan kurs
forward yang telah diperkirakan dengan kurs spot yang sesungguhnya dapat mengakibatkan
keuntungan maupun kerugian dalam forward contract tersebut. Adapun tujuan penelitian adalah
untuk mengetahui forward rate 1 bulan dari tingkat suku bunga dan untuk membandingkan
forward rate 1 bulan dengan kurs valas Bank Indonesia.

Data yang digunakan dalam penelitian ini adalah suku bunga deposito (Rp) 1 bulan dari
beberapa bank, suku bunga deposito (USD) 1 bulan, dan kurs valuta asing. Dan metode yang
digunakan dalam penelitian ini adalah metode Forward Rate dan metode One Sample t-test. Dan
menggunakan aplikasi SPSS 17.

Dari hasil penelitian didapat Tingkat suku bunga Rupiah lebih tinggi dari pada tingkat
suku bunga USD, maka selisih tingkat bunga tersebut positif untuk home interest (ih > if),
sehingga menyebabkan forward rate domestic currency akan depresiasi dan forward rate foreign
currency akan apresiasi. Dan berdasarkan hasil analisa statistik one sample t-test didapat hasil t
hitung >= t tabel Maka Ha diterima. Artinya kurs forward tidak berbeda dengan kurs Bank Indonesia.

Kata Kunci : Kurs, Forward Rate, Tingkat Bunga

Pendahuluan

Seorang investor akan melakukan investasi akan mempertimbangkan berbagai faktor
yang akan mempengaruhi kemampuan perusahaan untuk menghasilkan laba. Faktor-faktor
tersebut seperti: suku bunga, nilai tukar valuta asing, uang beredar, dan inflasi.

Sedangkan kurs Forward adalah kurs yang ditetapkan sekarang atau pada saat ini tetapi
diberlakukan untuk waktu yang akan datang (Future Period) antara lebih dari 2 x 24 jam sampai
dengan 12 bulan.

Tingkat suku bunga adalah salah satu faktor yang dapat mempengaruhi kurs valas.
Pemahaman tentang teori dan teknik pengujian tentang pengaruh tingkat suku bunga terhadap
perubahan kurs valas sangat penting bagi para investor agar dapat menghasilkan prediksi kurs
valas yang akurat, tidak jauh berbeda dari yang sebenarnya terjadi.



Rumusan Masalah
Perumusan masalah yang akan dikemukakan penulis adalah sebagai berikut:

1. Berapa Forward Rate 1 bulan berdasarkan tingkat suku bunga di Indonesia dan Amerika?
2. Apakah ada perbedaan antara Forward Rate 1 bulan dengan kurs yang ditetapkan oleh Bank

Indonesia?

Batasan Masalah

Dalam penelitian ini penulis membatasi penelitian dari bulan Januari 2008 sampai dengan
Mei 2010. Data yang digunakan adalah nilai tukar Rupiah terhadap US$ (kurs beli) dan suku
bunga deposito dari Bank Danamon, Bank DBS Indonesia, Bank Mandiri, Bank Mega, Bank
NISP, Bank OCBC Indonesia, BCA, BII, BNI 46, BRI, BTN, CITIBANK, Deutsche Bank AG.,
HSBC, Standard Chartered.

Dan teknik analisis yang digunakan adalah perhitungan forward rate dari suku bunga
deposito dari masing-masing bank dan suku bunga di Amerika dengan menggunakan Interest
Rate Parity Theory (IRP Theory). Dan analisis One Sample t-test untuk membandingkan kurs

forward dari masing-masing bank dengan kurs valas yang ditetapkan Bank Indonesia.

Tujuan Penelitian
Bertolak pada latar belakang permasalahan diatas maka tujuan dari diadakannya
penelitian ini adalah :
1. Untuk mengetahui pengaruh tingkat suku bunga Rupiah dan tingkat suku bunga USD
terhadap forward rate.
2. Untuk membandingkan forward rate 1 bulan dengan kurs valas Bank Indonesia. Apakah ada

perbedaan antara forward rate 1 bulan dengan kurs valas Bank Indonesia.

Telaah Pustaka
Forward Rate
Forward Rate adalah kurs yang ditetapkan sekarang atau pada saat ini tetapi diberlakukan
untuk waktu yang akan datang (Future Period) antara lebih dari 2 x 24 jam sampai dengan 12
bulan.
Menentukan forward rate dengan menggunakan Interest Rate Parity Theory (IRP

Theory). Hubungan antara forward premium/discount dari suatu valas atau forex dan tingkat



bunga dari pasar uang atau money market tersebut, menurut teori IRP dapat ditentukan dengan
rumus atau formula sebagai berikut:

1. Menentukan forward rate premium atau discount

(1+ih)

(1+if)

Dimana :
p = forward rate premium atau discount

ih = tingkat bunga dalam negeri
if = tingkat bunga luar negeri

2. Menghitung Forward Rate

FR = SR (1+p)

Dimana :
FR = Forward Rate
SR = Spot Rate

p = forward rate premium atau discount

Metode Penelitian
One Sample t-test
One Sample t.qs (uji satu sampel dengan t..s) merupakan salah satu analisis untuk
membandingkan rata-rata dari dua populasi atau lebih. Uji termasuk dalam Compare
Mean. Uji ini juga merupakan statistik parametik untuk menguji hipotesis deskriptif bila
datanya berbentuk interval atau rasio. Dengan kata lain, Uji One Sample t-i ini bisa
digunakan untuk membandingkan rata-rata sampel yang diuji dengan rata-rata populasi
yang sudah ada.
Langkah-langkah uji-t adalah sebagai berikut:
1. Membuat hipotesis

Hy : kurs forward berbeda dengan kurs Bank Indonesia
Ha : kurs forward tidak berbeda dengan kurs Bank Indonesia



2. Menentukan tingkat signifikansi (o) yang digunakan, a = 5%

3. Mencari t piwne dengan rumus:

X -9
t hitung = S
VN

Dimana :
t hitung = harga yang dihitung dan menunjukkan nilai standar deviasi dari
o distribusi t

X = rata-rata nilai yang diperoleh dari hasil pengumpulan data

° = rata-rata nilai yang dihipotesiskan

S = standar deviasi sampel yang dihitung

N = jumlah sampel penelitian

4. Membandingkan t pitune dengan t iapel
5. Membuat keputusan

Hy diterima jika t piung < = t abel
Ha diterima jika t nitung > = t tabel

6. Membuat kesimpulan



Hasil dan Pembahasan
Tingkat Suku Bunga
Berikut ini adalah tingkat suku bunga beberapa bank di Indonesia dan tingkat suku

bunga di Amerika dari Januari 2008 sampai dengan April 2010 :
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Spot Rate

Spot Rate yang dipergunakan adalah Kurs Valuta Asing dari Bank Indonesia pada Januari

2008 sampai dengan Mei 2010 (IDR/USD) :
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Forward Rate

kan hasil perhitungan forward rate dari Januari 2008 sampai dengan April

ini merupa

Berikut
2010
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One Sample t-test
Hipotesa :

Hy : kurs forward berbeda dengan kurs Bank Indonesia
Ha : kurs forward tidak berbeda dengan kurs Bank Indonesia
Keputusan:

Ho diterima jika t piung < = t tabel
Ha diterima jika t nitung > = t tabel
Tabel 4.4

One Sample t-test

BULAN t hitung t tabel
JANUARI 2008 351.592 2.131
FEBRUARI 2008 369.215 2.131
MARET 2008 480.594 2.131
APRIL 2008 485.330 2.131
MEI 2008 477.717 2.131
JUNI 2008 462.506 2.131
JULI 2008 472.343 2.131
AGUSTUS 2008 409.622 2.131
SEPTEMBER 2008 394.051 2.131
OKTOBER 2008 240.318 2.131
NOVEMBER 2008 227.022 2.131
DESEMBER 2008 212.101 2.131
JANUARI 2009 225.571 2.131
FEBRUARI 2009 237.300 2.131
MARET 2009 300.941 2.131
APRIL 2009 350.984 2.131
MEI 2009 336.303 2.131
JUNI 2009 472.130 2.131
JULI 2009 536.747 2.131
AGUSTUS 2009 429.154 2.131




SEPTEMBER 2009 393.972 2.131
OKTOBER 2009 442.759 2.131
NOVEMBER 2009 469.559 2.131
DESEMBER 2009 582.890 2.131
JANUARI 2010 558.742 2.131
FEBRUARI 2010 577.233 2.131
MARET 2010 613.749 2.131
APRIL 2010 506.615 2.131

Berdasarkan data diatas, t piung >= t tbe, maka Ha diterima. Artinya kurs forward tidak

berbeda dengan kurs Bank Indonesia.

Kesimpulan

Dengan memperhatikan hasil analisis yang berkaitan dengan rumusan masalah dalam
penelitian ini, maka dapat ditarik kesimpulan sebagai berikut:

Tingkat suku bunga Rupiah lebih tinggi dari pada tingkat suku bunga USD, maka selisih
tingkat bunga tersebut positif untuk home interest (ih > if), sehingga menyebabkan forward rate
domestic currency akan depresiasi dan forward rate foreign currency akan apresiasi.

Dan Berdasarkan hasil analisa statistik one sample t-test dengan menggunakan SPSS 17.0
seperti yang diuraikan pada bab sebelumnya, maka dapat dilihat dan ditarik kesimpulan bahwa
dengan hasil t piwng >= t wbet maka Ha diterima. Artinya kurs forward tidak berbeda dengan kurs

Bank Indonesia.

Saran
Dari hasil penelitian yang telah dilakukan oleh penulis, maka saran yang dapat diberikan
adalah sebagai berikut :
Untuk para investor yang hendak berinvestasi sebaiknya memperhatikan tingkat suku
bunga, sebab dalam penelitian ini terbukti bahwa tingkat suku bunga berpengaruh dalam

memprediksi kurs dimasa yang akan datang.



Selain tingkat suku bunga, para investor juga harus memperhatikan faktor-faktor lain
seperti tingkat inflasi, supply dan demand foreign currency, dan juga kondisi sosial, politik dan

keamanan yang bisa mempengaruhi naik turunnya harga kurs.
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